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Generella principer

Som forvaltare dr Stockholms stad skyldig att f6lja stiftelselagen samt stiftelseforordnandet for
respektive stiftelse. Varje styrelse eller forvaltare ska enligt stiftelselagen faststilla en
placeringspolicy.

Placeringspolicy for Stockholms stad samforvaltade donationsstiftelser (placeringspolicyn) anger
ramar for kapitalforvaltningen for de stiftelser som ingér i den gemensamma kapitalférvaltningen
(férvaltningen) och dér Stockholms stad ar forvaltare.

Denna placeringspolicy trider i kraft den 1 juli 2023 och ersétter placeringspolicyn for
Stockholms stad samforvaltade donationsstiftelser som faststélldes av kommunstyrelsens
ekonomiutskott den 30 mars 2022 (Dnr 2022/280).

Syfte med placeringspolicyn

Syftet med placeringspolicyn éar att:

e Ange mal och riktlinjer for forvaltningen av de samlade tillgangarna for de
donationsstiftelser dar Stockholms stad ér forvaltare.

o Identifiera vilka finansiella risker forvaltningen ar exponerad for samt hur dessa ska
hanteras.

e Faststilla ansvaret for forvaltningen samt ange riktlinjer for uppf6ljning och rapportering.

Uppdatering av placeringspolicyn

Stadsdirektoren i Stockholms stad ansvarar for att placeringspolicyn l6pande halls uppdaterad.

Placeringspolicyn ska faststéllas av kommunstyrelsen arligen och revideras vid storre
fordndringar av Stockholms stad samforvaltade donationsstiftelsers forutsédttningar.
Organisation och ansvar

Ansvaret for forvaltningen av de samforvaltade donationsstiftelserna ligger pa kommunstyrelsens
ekonomi- och trygghetsutskott. Det 16pande ansvaret for forvaltningen &r delegerat till
stadsledningskontorets finansenhet inom Stockholms stad (internbanken). Tillsynsmyndighet &r
Lansstyrelsen.

Forvaltningen

Mal med forvaltningen

Malen med forvaltningen é&r att:
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e Uppna en real viardesédkring av kapitalet over tid.
e Uppna en erforderlig direktavkastning for att kunna méta utdelningsbehovet.

e Efterstrdva en god riskspridning mellan olika tillgéngsslag med beaktande av vriga
mal.

o Tillse att placeringarna &r hallbara enligt angivna kriterier.

Utdelningsbara medel

Syftet med forvaltningen &r att &rligen kunna dela ut medel/stipendier i enlighet med respektive
stiftelses &ndamal. Utdelningsbara medel utgors av direktavkastning fran placeringarna sdsom
ranteintdkter, obligationskuponger, aktieutdelningar och fondutdelningar med avdrag for
stiftelsens kostnader. Realisationsvinster/forluster pafors grundkapitalet och ar inte
utdelningsbara.

Normalportfolj

Normalportfolj — strategisk tillgangsallokering

Avgorande for om malen for forvaltningen kommer att uppnas ér fordelningen mellan olika
tillgangsslag. Baserat pa historiska data faststills langsiktig forvantad avkastning och riskniva for
portfdljen vid en vald fordelning mellan olika tillgéngsslag. Hirigenom kan en l&mplig
normalportfolj faststéllas.

Malsittningen &r att normalportfoljen ska ligga fast under en lidngre tid, dock ska det vid storre
forandringar avseende forutséttningarna for de samforvaltade donationsstiftelserna genomforas en
analys av normalportfoljens sammanséttning. Normalandelen for respektive tillgdngsslag ska ses
som ett langsiktigt riktvirde och kompletteras darfor med ett avvikelseintervall inom vilket
andelen far fluktuera.

I tabell 1 nedan redovisas andelarna for respektive tillgangsslag, inklusive avvikelseintervall, for
den aktuella normalportféljen.

Tabell 1. Normalportfolj inklusive avvikelseintervall

Tillgingsslag Normalandel Min Max

Aktietillgangar 65 % 35% 75 %
Varav svenska 60 % 45 % 75 %
Varav globala 40 % 25 % 55 %
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Réntebdrande tillgangar 20 % 15 % 50 %
Innehar kreditbetyg 90 % 80 % 100 %
Innehar ej kreditbetyg 10 % 0% 20 %

Ovriga tillgangar 15 % 0% 30 %

Riktlinjer for placeringar inom respektive tillgingsslag

Riintebdirande tillgdangar

Réntebarande tillgdngar definieras som svenska och globala penningmarknadsinstrument och
obligationer samt inldning pa konto. Emittenter av rantebarande tillgdngar ska vara stater,
kommuner, landsting, foretag, bostadsinstitut eller andra institutioner. Se fabell I for tilldten
andel riantebdrande tillgangar inklusive andelar for rantebédrande tillgdngar som har, respektive ej
innehar kreditbetyg fran Standard & Poor’s eller motsvarande rating enligt Moodys.

Tillatna instrument

Placeringar far ske i likvida svenska och globala penningmarknadsinstrument och obligationer
som dr noterade pa reglerad marknadsplats. Placeringar far, med begransning av vad som framgar
i avsnitt 6.5.2, ske 1 huvudsak i rantebarande tillgdngar inklusive konton med lagst rating BBB-
enligt Standard & Poor’s eller motsvarande rating enligt Moodys. Placeringar far dven ske i
rantebédrande tillgangar utan kreditbetyg.

Réntebérande tillgdngar omfattar &ven fonder och derivatinstrument dér de underliggande
tillgdngarna utgoérs av ovan nimnda instrument.

Utvirdering

Forvaltningen av rantebérande tillgangar exklusive placeringar pd konto ska utvirderas mot ett
relevant jimforelseindex.

Aktietillgangar

Med aktietillgdngar avses svenska och globala aktier och aktierelaterade instrument.
Se tabell 1 for tillaten andel aktietillgangar inklusive andel svenska respektive globala
aktietillgangar. Se dven avsnitt 6.5.1 for begrdnsningar avseende enhandsengagemang.

Tillatna instrument

Placeringar far ske i likvida aktieinstrument som 4r noterade pé reglerad marknadsplats.

Aktietillgdngar omfattar 4ven fonder och derivatinstrument dar den underliggande tillgdngen
utgdrs av denna typ av placeringar eller ett erkédnt aktieindex.
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Utvirdering

Forvaltningen av aktietillgangar ska utvdrderas mot ett relevant jamforelseindex.

Ovriga tillgangar

Syftet med denna tillgangsklass &r att i viss mén stabilisera portféljen genom innehav av
tillgangar som inte korrelerar fullt ut med ovriga tillgangsklasser. Pa sé sétt kan risken i portfoljen
reduceras utan att den forvintade avkastningen paverkas negativt i samma omfattning. Nedan
anges vad som ingar i denna kategori. Se tabell 1 for tillaten andel dvriga tillgdngar.

Tillatna instrument

Tillatna instrument é&r aktier, rdntebédrande tillgdngar samt kombinationer av dessa som inte ar
foremal for handel pa en reglerad marknadsplats och/eller som har begrinsad likviditet alternativt
innehar en rating lagre &n BBB-. Tillatna instrument omfattar d&ven fonder och derivatinstrument
dér de underliggande tillgdngarna utgors av ovan nimnda instrument.

Exempel pa ovriga tillgangar kan vara hedgefonder, rénte- och aktiefonder som inte faller under
egna respektive kategorier ovan samt fastighetsfonder eller dylikt.

Risker

All forvaltning &r exponerad for olika risker som ska hanteras for att sékerstélla att forvaltningens
mal kan uppfyllas.

Risken i den totala portféljen utgors framst av riskerna i de enskilda tillgangsslagen samt
korrelationen mellan dessa. De visentliga riskerna for forvaltningen samt hanteringen av dessa
beskrivs nedan.

Marknadsrisk

Marknadsrisk &r risken att virdet pa tillgdngarna utvecklas mer negativt dn forvintat. En
valdiversifierad portfolj baserad pa normalportféljen ska darfor efterstravas.

Riinterisk

Marknadsvardet pa en riantebarande tillgang paverkas av férdndringar av rantenivan. En stigande
ranta medfor ett minskat vérde pa en rdntebérande tillgang. Kéansligheten, ranterisken, 6kar med
tillgangens 16ptid och méts med hjélp av begreppet duration.

En 6ver tid relativt jamt fordelad forfalloprofil avseende rintor ska darfor efterstravas.

Operativ risk

Med operativ risk avses forluster till foljd av icke dndamalsenliga eller misslyckade interna
processer, minskliga fel, felaktigheter i datasystem eller externa héndelser. En god intern kontroll
syftar till att begrdnsa de operativa riskerna. Exempel pa god intern kontroll dr 4ndamalsenliga
rutiner och system samt kontrollatgérder och rapportering
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Innan nya finansiella instrument far anvéndas ska det sikerstéllas att de kan hanteras i de interna
systemen, bade redovisnings- och virderingsmassigt.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk innebar att en tillgang inte kan omsttas till likvida medel med omedelbar verkan

utan betydande transaktionskostnader.

Placeringar ska ske i likvida tillgangar, vilka kan omséttas till likvida medel inom rimlig tid utan
oskiliga transaktionskostnader. Undantag fran detta ges for ovriga tillgngar, se avsnitt 5.3.1.

Kredit- och motpartsrisk

Kredit- och motpartsrisk definieras som risken for att motparten inte kan fullgdra sina ataganden
mot investeraren enligt ingangna avtal och uttrycks i form av kreditvérdighet (rating). Kop och
forsdljning av instrument far endast ingads med motparter med adekvat och godkdnd verksamhet
som star under Finansinspektionens eller motsvarande myndighets tillsyn.

Finansiella derivatkontrakt far endast ingds med motpart som har tecknat ett internationellt
swapavtal (ISDA) med Stockholms stad samforvaltade donationsstiftelser eller dér
undertecknandet av ett sddant avtal r néra forestaende.

Begrdinsningar for enhandsengagemang for aktietillgangar

Direkta aktieinnehav hénforliga till ett enskilt foretag eller foretag inom samma koncern fér
utgdra maximalt 10 procent av svenska eller globala aktietillgangar. For aktiefonder géller att ett
enskilt foretag maximalt far utgdra 10 procent av fondens marknadsvérde.

Begrdnsningar for kreditrisk och enhandsengagemang for rdntebdrande tillgangar

For enskilda rantebédrande tillgdngar géller sérskilda villkor for respektive ratingkategori, se tabell
2.

Tabell 2. Tilldtna andelar avseende ratingkategori och enhandsengagemang.

Ratingkategori Tillaten andel Enhandsengagemang
A. Svenska staten 100% Ingen begransning

B. AAA 100% Max 25 %

C. Lagst AA- Totalt for C-G 75% Max 15 %

D. Lagst A- Totalt for D-G 50% Max 10 %

E. Lagst BBB+ Totalt for E-G 40% Max 10 %

F. Lagst BBB- Totalt for F-G 30% Max 10 %

G. Utan rating Totalt for G 20% Max 10 %

I de fall emittenten eller tillgdngen innehar rating fran flera av ovan nimnda ratinginstitut ska den
lagsta ratingen gélla. Vidare géller att rantebarande tillgdngar utan rating men med statliga
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garantier samt rantebédrande tillgdngar utan rating men som &r emitterade av kommuner och
landsting, faller inom kategori C.

Réntebérande tillgdngar utan rating frén Standard & Poor’s eller Moody's faller inom kategori G.

Réntefonder och likvida medel omfattas inte av tabell 2 ovan. Riskspridning mellan olika
motparter ska dock alltid efterstravas. For rantefonder géller att en enskild emittent maximalt far
utgdra 10 procent av fondens marknadsvirde. Placeringar i stat och sikerstéllda
bostadsobligationer dr undantagna fran begransning i enhandsengagemang. For rantefonder giller
vidare att respektive ingdende emittent/tillgang ska ha rating lagst BBB- enligt Standard & Poor’s
eller motsvarande rating enligt Moody'’s.

Valutarisk

Att utldndska tillgangar faller 1 vdrde maétt i svenska kronor p.g.a. valutakursforandringar utgor
valutarisk.

Tillgangar denominerade i utléndsk valuta medfor en valutaexponering. Den samlade
valutaexponeringen i portfoljen fér uppga till hdgst 20 procent av den totala portfoljens
marknadsvirde.

Tillgdngar denominerade i SEK, men dar utvecklingen ar relaterad till utlaindsk valuta, anses inte
utgdra en valutarisk.

Riskbegrinsande instrument

I syfte att hantera olika risker i forvaltningen far derivatinstrument anvéandas. Till
derivatinstrument riknas exempelvis swapar, terminer och optioner.

Kriterier for hllbara placeringar

Stockholms stad ska vara en ansvarsfull kapitalforvaltare. Som ansvarsfull kapitalférvaltare ska
Stockholms stad mdjliggora en god langsiktig avkastning genom att placera i héllbara foretag,
samt identifiera och uppmuntra forvaltare och foretag som verkar for att uppfylla Agenda 2030
och FN:s globala mél for ekonomisk, socialt och miljomassigt hallbar utveckling. Placeringar ska
ske i foretag som foljer internationella konventioner likvdl FN Global Compacts grundlaggande
principer om ménskliga réttigheter, arbetsrétt, klimat/miljo och anti-korruption for ett ansvarsfullt
foretagande. For foretag som dr verksamma i Sverige preciseras delar av dessa normer ytterligare
i den svenska lagstiftningen kring likabehandling, diskriminering, arbete, arbetsmiljé samt mutor.

Stockholms stad ska inte placera i foretag dér en visentlig del av omséttningen (mer &n 5 procent)
kommer fran produktion och/eller distribution av tobak eller tobaksprodukter, alkoholvaror,
pornografi, kommersiell spelverksamhet, vapen eller fossila brinslen (giller 4ven prospektering
och utvinning av olja, kol, gas, oljesand). Stockholms stad ska dartill aktivt uppmana forvaltare
att inte investera i foretag som finansierar ny prospektering eller utvinning av olja, kol eller fossil
gas.
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Fondforvaltare som Stockholms stad anlitar i sin férvaltning ska utdver ovanstaende éven f6lja
Principles for Responsible Investment (PRI), ett initiativ lanserat av FN. PRI ar ett internationellt
natverk for fondforvaltare/investerare med fokus att implementera ESG-faktorer i
investeringsprocesser och dgarpolicy.

Kriterierna for héllbara investeringar tillimpas oavsett om kapitalforvaltningen sker i egen regi
eller via externa forvaltare. Vid placeringar i tillgdngsslaget ovriga tillgadngar efterstrévas en
placeringsinriktning som sa ldngt som mdjligt uppfyller de hallbarhetsriktlinjer som anges ovan.

Om det kommer till Stockholms stads kdnnedom att ett féretag bryter mot, eller inte pa ett for
Stockholms stad godtagbart sitt foljer ovanstdende ska en utvdrdering av placeringens lamplighet
goras och atgirder darefter vidtas.

Stockholms stad ska kontinuerligt folja och vidareutveckla héllbarhetsarbetet 1
kapitalforvaltningen.

Uppfoljning och rapportering

Riskkontroll

Det ska finnas en funktion for riskkontroll som 16pande ska folja upp forvaltningsverksamheten
utifran de ramar som anges i placeringspolicyn.

Rapportering

Rapportering avseende forvaltningens verksamhet och avkastning ska ske minst tertialvis och

tillstdllas kommunstyrelsens ekonomi- och trygghetsutskott.

Overtridelser av ramar, limiter eller mandat ska snarast mojligt rapporteras av riskkontroll till
kommunstyrelsens ekonomi- och trygghetsutskott. Rapporten ska innehalla vidtagen atgéard eller
forslag pa atgérd.
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